ICBC @ Yatirim

GUNLUK BULTEN 22.08.2025
Tarih Saat  Veri Dénem BIST100 endeksinin giine yatay baglamasini bekliyoruz.
22 Ajustos 08:30  Perakende Gilveni Temmuz Bugtin saat 17:00'de Fed Bagkani Powell'in Jackson Hole konusmasi, Fed'in parasal gevseme patikasina
iliskin kritik dnem tagiyor. Konusmanin bashg “Ekonomik Goriinim ve Gerceve Degerlendirmesi”. Bu
25 Austos 10:00  Reel Sekitr Gaven Adustos yalnizca ABD igin degil, kiiresel ekonomiler ve finansal/sermaye piyasalarinin seyri agisindan da
25 Agustos 1000 Kapasite Kulanim Agustos belirleyici olacak. Haftanin son islem giiniinde, Powell'in konusmasina kadar piyasalarin temkinli kalmasi
muhtemel.
25 Agust 10:00  Tiketici Gliveni Agust
ouee et oven orTe Daha genis agidan bakildiginda, yurtici makro kogullarin yani sira kiiresel makro gelismeler ve jeopolitik
26 Agustos 1000  TUFE Beklentisi Agustos dinamikler de piyasa momentumunu sekillendiren temel unsurlar arasinda yer aliyor. Bu tablo, yatirimel
hissiyatini temkinli ancak iyimser kilabilir. Haber akisina duyarlihigin ylksek seyretmesiyle birlikte
beklentiler sekillenmeye devam ediyor.
Genel olarak, BIST100 Endeksi yiikselis trendini koruyor gériiniiyor. Ara diizeltmeler olasi olsa da geri
cekilmeler alim firsati sunabilir. TCMB’nin 6niimiizdeki toplantilarda faiz indirimlerine devam edecegine
yonelik beklentiler sirliyor. Bu beklentiler, hisse senedi piyasasinda olasi sert satislara karsi koruyucu
Kapanig Giinliik bir kalkan olusturuyor. Beklenmedik soklar haricinde, BIST100 Endeksi’nin kisa vadede yikselis egilimini
Borsa stirdirmesini bekliyoruz. Teknik gostergeler de bu gériniimi destekliyor.
BIST100 1314 1 61% BIST100'de 11.400 seviyesinin (izerinde 11.582 puan civarinda satis baskisi beklenirken, asagi yonli
’ s hareketlerde 11.134 ve 10.915 puan seviyeleri -6ncelik 11.090 puan- izlenebilir.
0
BIST30 12,537 1.64% Sirket Haberleri
BIST30 VIOP 12,657 1.34% o § _
BDDK haftalik verilerine gore, 15 AJustos'ta sona eren haftada toplam krediler haftalik %0,7 artti. TL
. krediler %0,4 artarken, dolar cinsinden YP krediler %0,6 artti. TL kredilerin 13 haftalik hareketli ortalama
BIST30 En lyiler biiyime orani, bir hafta 5nceki %30,0'dan %31,2'ye yiikseldi. Ticari kredilerin trend biiytimesi artarken,
SASA 435 9.85% bireysel kredi bllyimesi hafif yavasladi. TL mevduatiar bir onceki haftaya gore %3,1 artti. Dolar cinsinden
, YP mevduatlar haftalik %0,6 azaldi. TL kredi/mevduat orani, yilbasindan bu yana ortalama olan %84 ile
GUBRF 284.50 4.50% uyumlu olarak %83,5 gerceklesti. Toplam KKM mevduat tutari 17,9 milyar TL (onceki: -19,1 milyar TL)
ULKER 120.20 4.349 daha azalarak 440 milyar TL'ye (10,8 milyar dolar) geriledi. Toplam takipteki krediler haftalik 0,7 milyar
TL artarak 458,6 milyar TL'ye yiikselirken, takipteki kredi orani %2,21 seviyesinde yatay seyretti. Sektorin
net ddviz pozisyonu ise sinir olan %5 (kisa/uzun) pozisyona kiyasla %1,8 oraninda uzun pozisyon olarak
BIST30 En Zayiflar yatay seyretti.
ASELS 18030 0.66% Ekonomi Haberleri
| 0,
THYAO 337.00 0.52% 15 Adustos ile biten haftada Ttrkiye'nin toplam rezervleri 2,1 milyar ABD dolar artisla 176,5 milyar ABD
FROTO 114.20 0.18% dolarina ytikseldi. Doviz rezervleri 3,3 milyar ABD dolari artisla 83,2 milyar ABD dolari, altin rezervleri 1,2
milyar ABD dolari azaligla 85,6 milyar ABD dolari oldu. Net uluslararasi rezervler 2,4 milyar ABD dolari
Bono artisla 70,0 milyar ABD dolari, SWAP harig net rezervler ise 2,5 milyar ABD dolari artigla 52,1 milyar ABD
dolarina ulastr.
TR2Y 39.94% 4bp . L , . . N .
15 Adustos ile biten haftada, yabanci yatirnmeilar hisse senetlerinde net 125 milyon ABD dolari (6énceki
TR10Y 31.33% Obp hafta 78 milyon ABD dolar alim), tahvillerde ise net 1,1 milyar ABD dolari (6nceki hafta 417 milyon ABD
dolari satig) alim yapti.
Doviz Reel sektorlin net doviz pozisyon agigi Haziran sonunda 185,8 milyar ABD$ olarak gergeklesti; aylik
US$/TL 40.86 0.04% bazda 8,4 milyar ABD$ genisledi.
EUR/TL 47.59 0.09% Yurt ici yerlesiklerin parite etkisinden arindirilmis toplam déviz mevduatlari 901 milyon ABD dolari
Sepet 442 0.07% azalarak 194,2 milyar ABD dolarina geriledi. Bunun 427 milyon ABD dolari gergek kisilerden, 474 milyon
P ' P ABD dolari ise tiizel kisilerden kaynaklandi.

BIST100 giinii %1,61 artig ile 11.314 puandan tamamladi. Toplam iglem hacmi 220,1 milyar TL.

Destek 11.090 | 10.915 | 10.850 | 10.786 | 10.746 | 10.650

Direng 11.582 | 12.005 | 12.166
Hisse Kapanig Destek Direng
CEMTS 12,55 12,31 12,95 13,31 13,38 14,19 14,27
THYAO 337,00 334,00 341,50 344,60 350,76 353,63
AKENR 11,61 11,50 11,66 11,95 12,08
KARTN 92,55 88,25 93,00 93,60 94,10
KOZAL 24,30 24,12 24,42 24,86 25,08
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BIST100 11.187 11.334 bandinda hareket etti.
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Kapanig 12 Aylik 12 Aylik Getiri 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalik 66 Giinliik
Hisse 21-08-2025 Hedef Deger Potansiyeli Hareketli Ort. En Diisiik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
AKBNK 68.25 100.00 47% 67.39 65.40 65.40 68.40 72.15
GARAN 148.10 200.00 35% 144.53 140.00 137.00 148.70 154.50
ISCTR 15.15 22.00 45% 14.73 14.30 14.26 15.20 15.49
BIMAS 529.00 730.00 38% 523.10 508.00 499.25 534.50 542.00
CCOLA 50.45 85.00 68% 50.53 49.12 48.92 50.80 54.10
KCHOL 185.90 270.00 45% 178.68 176.70 169.50 186.90 186.90
MGROS 500.00 750.00 50% 521.02 485.75 485.75 504.50 550.00
PGSUS 261.75 375.00 43% 257.57 252.75 245.80 262.50 274.50
SAHOL 97.55 150.00 54% 95.20 92.95 90.90 98.15 99.95
TCELL 99.00 150.00 52% 94.71 93.55 91.10 99.40 100.20
THYAO 337.00 430.00 28% 309.52 324.75 285.25 341.50 341.50
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Kapanig 22 Giinliik Haftalik 22 Giinliik Haftalik 66 Giinliik
Hisse 21-08-2025 Hareketli Ort. En Diisiik En Diisiik En Yiiksek En Yiiksek
AEFES 17.95 16.37 16.50 15.02 18.13 18.13
AKBNK 68.25 67.39 65.40 65.40 68.40 72.15
ASELS 180.30 179.28 167.00 167.00 183.30 188.70
ASTOR 117.80 106.23 109.60 95.79 119.10 119.10
BIMAS 529.00 523.10 508.00 499.25 534.50 542.00
CIMSA 50.05 49.45 47.32 47.32 50.25 53.40
EKGYO 20.78 19.77 18.62 18.62 21.20 21.70
ENKAI 74.00 70.80 71.10 65.75 76.00 76.00
EREGL 29.56 27.54 27.54 26.38 29.86 29.86
FROTO 114.20 101.91 103.10 91.20 115.70 115.70
GARAN 148.10 144.53 140.00 137.00 148.70 154.50
GUBRF 284.50 263.46 268.50 244.20 288.50 289.50
ISCTR 15.15 14.73 14.30 14.26 15.20 15.49
KCHOL 185.90 178.68 176.70 169.50 186.90 186.90
KOZAL 24.30 23.45 23.14 22.44 24.42 25.98
KRDMD 30.30 27.90 27.28 25.90 30.34 30.34
MGROS 500.00 521.02 485.75 485.75 504.50 550.00
PETKM 20.16 17.92 17.90 16.95 20.24 20.24
PGSUS 261.75 257.57 252.75 245.80 262.50 274.50
SAHOL 97.55 95.20 92.95 90.90 98.15 99.95
SASA 4.35 3.44 3.55 3.08 4.55 4.55
SISE 42.74 39.00 39.22 36.26 43.06 43.06
TAVHL 264.25 255.00 247.20 239.70 265.75 279.75
TCELL 99.00 94.71 93.55 91.10 99.40 100.20
THYAO 337.00 309.52 324.75 285.25 341.50 341.50
TOASO 247.50 230.30 233.00 210.30 248.70 248.70
TTKOM 58.40 56.17 55.00 53.75 58.45 62.80
TUPRS 168.40 164.35 159.40 159.20 168.70 170.00
ULKER 120.20 113.18 113.10 106.10 120.60 120.60
YKBNK 33.80 33.19 32.16 32.16 33.80 34.86

22 Giinliik Hareketli Ortalama: Satis baskisinda stop-loss seviyesi olarak veya kapanis fiyatinin altinda oldugu durumlarda direng seviyesi olarak
kullanilabilir.

Haftalik En Dilsiik Seviye: Oncelikli destek noktas! olarak izlenebilir. Ayrica, 22 Giinliik En Diigiik Seviye aylik bazda destek olarak takip edilebilir

Haftalik En Yiiksek Seviye: Haftalik bazda direng noktasi olarak degerlendirilebilir. Kapanis seviyesinin bu seviyeye yakin olmasi, hissede yukari
yonlii potansiyelin devam edebilecegi seklinde yorumlanabilir.

66 Giinlik En Yiiksek Seviye: Kisa vadeli, U¢ aylik periyotta 6nemli bir diren¢ noktasi olarak kullanilabilir. Bu seviye, kapanis fiyati ile
karsilastirldiginda kisa vadede kritik bir direng bolgesine yaklasildigini gdsterebilir.
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Bu rapor, ICBC Yatirim Menkul Degerler AS (“ICBC Yatinm’) tarafindan yalnizca ICBC Yatinm miisterileri igin hazilanmistir. igerdigi bilgilerin giivenilir olduguna
inaniimakta olup kamuya agik kaynaklardan elde edilmistir. Ancak, ICBC Yatirim bu bilgilerin dogrulugu veya tamigi konusunda herhangi bir garanti vermez. Bu
raporda yer alan gérusler, tahminler ve projeksiyonlar, yalnizca raporun hazirlandig tarihte yazarin mevcut degerlendirmesini yansitmaktadir. Bu gorisler ICBC
Yatirnm'in kurumsal gorlisiini yansitmayabilir ve herhangi bir bildirimde bulunulmaksizin degistirilebilir. ICBC Yatirim, bu raporu glincelleme, revize etme veya
iceriginde yer alan herhangi bir géris, tahmin ya da projeksiyonun dedismesi ya da sonradan yanlis hale gelmesi durumunda alicilari bilgilendirme yikimlaligu
altinda degildir.

Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmaktadir. Herhangi bir finansal aracin alim ya da satimina ya da belirli bir yatirim stratejisine katilim igin teklif veya
teklif cagrisi niteligi tasimaz. Bu raporda bahsedilen finansal araglar tiim yatirimeilar igin uygun olmayabilir ve yatirimcilar kendi yatinm kararlarini kendileri
vermelidir. Finansal araglarin fiyatlari ve erisilebilirli§i dnceden bildirim yapilmaksizin degisebilir ve fiyat dalgalanmalari ve diger faktorler nedeniyle yatirim islemleri
zarar ile sonuglanabilir. Bir finansal arag, yatirmeinin yerel para biriminden farkli bir para biriminden iglem goriiyorsa, doviz kurlarindaki degisim yatirim iizerinde
olumsuz etki yaratabilir. Gegmis performans, gelecekteki getirilerin garantisi degildir.

Bu raporda yer alan goris ve tahminler, yatirnm danismanligi hizmetleri kapsaminda degildir. Her ne kosulda olursa olsun, ICBC Yatirm ya da bagl oldugu
kurumlar, istirakleri, bagl ortakliklari, temsilcileri veya acenteleri, bu raporda yer alan bilgilerden kaynaklanan dogrudan, dolayli, tesadiifi, netice kabilinden dogan
veya ornek teskil eden zararlardan, kér kaybi dahil ancak bunlarla sinirli olmamak izere, higbir sekilde sorumlu tutulamaz. ICBC Yatirim personeli ve danigmanlari
da bu bilgiden kaynaklanan dogrudan veya dolayl zararlardan higbir sekilde sorumlu degildir.

Bu raporun intemet veya e-posta yoluyla iletiimesi sirasinda herhangi bir viriis ya da teknik sebeple alicinin donanim veya yazilimina gelebilecek zararlardan ICBC
Yatirm sorumlu tutulamaz.

Bu arastirma raporunun igerigi, ICBC Yatiim'in énceden yazili izni olmaksizin higbir sekilde kopyalanamaz, iletilemez ya da gogaltilamaz. ICBC Yatirim, bu
kapsamda Uglinci taraflarin eylemlerinden dogabilecek herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Bu dokiiman (“Dokiiman”), ICBC Yatirim tarafindan hazirlanmistir. Dokiiman yalnizca bilgilendirme amaciyla sunulmakta olup, (i) herhangi bir finansal aracin alimi
ya da satimi icin bir teklif ya da teklif cagrisi teskil etmez ve/veya (ii) herhangi bir yatinim kararina iliskin profesyonel bir tavsiye niteligi tasimaz.

Dokiiman, elektronik posta ve normal posta yoluyla profesyonel yatinmcilara dagitimaktadir ve higbir sekilde tamami ya da bir kismi yeniden dagitilamaz,
cogaltilamaz, ifsa edilemez veya yayimlanamaz.

Bu dokiimanda yer alan bilgi, gorus, tahmin ve dngdruler, ICBC Yatirim tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilmis veya bu kaynaklara
dayanilarak hazirlanmigtir. Ancak, bu bilgilerin dogrulugu, eksiksizligi veya isabetliligi konusunda agik ya da zimni higbir garanti verilmemekte ve ICBC Yatirim, bu
dokiimanin alicilarina ve/veya herhangi bir Giglincl tarafa kars higbir sorumluluk, yiikiimliliik veya tazminat altina girmemektedir.

ICBC Yatirim, bu dokiimanin igerigiyle dogrudan veya dolayli olarak iliskili olabilecek cesitli faaliyetler ve islemler iginde bulunabilir. Bu dogrultuda, ICBC Yatirim,
dokiimanda adi gegen herhangi bir finansal aragta pozisyon alabilir veya piyasa yapicisi olarak hareket edebilir.

Dolayisiyla, dokiimanda yer almayan bilgiler, ICBC Yatirim ile baglantili kisilerin erigsiminde olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanligi hizmeti SPK tarafindan yayimlanan teblig
cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak bir sézlesme gergevesinde sunulur.
Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir.

ICBC Yatirim, gerekli yetki belgelerine sahiptir (Aracilik Yetki Belgesi, Belge No: G050 (388); Belge Tarihi: 01/01/2016) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)
denetiminde ve SPK mevzuatina uygun sekilde faaliyet gdstermektedir.




